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证券代码：601928       证券简称：凤凰传媒     公告编号：2014-063 

 

江苏凤凰出版传媒股份有限公司 

关于公司全资子公司江苏凤凰数字传媒有限公司 

签署股权投资框架协议的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

 

重要内容提示：  

 

 江苏凤凰出版传媒股份有限公司（以下简称“本公司”、“凤凰传媒”）

之全资子公司江苏凤凰数字传媒有限公司（以下简称“凤凰数媒”）拟投

资人民币3.465亿元收购上海峰移网络科技有限公司（以下简称“峰移网

络”）持有的目标公司上海传漾广告有限公司（以下简称“传漾广告”）

之66%的股权。 

  本次《股权投资框架协议》的签署，旨在表达各方股权转让和收购的意向

及初步洽谈的结果。该股权收购事项尚需根据尽职调查、审计或评估结果

等进一步协商谈判，并经本公司董事会审议批准后方可生效实施。因此，

该股权收购事项尚存在不确定性。 

  本次《股权投资框架协议》签订后所涉及的各项后续事宜，将按照《公司

章程》及相关法律法规规定和要求履行相应的决策和审批程序，并依法履

行信息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

一、对外投资概述  

凤凰传媒之全资子公司凤凰数媒日前与峰移网络、传漾广告共同签署了

《股权投资框架协议》。凤凰数媒拟投资约人民币3.465亿元收购峰移网络持有

的目标公司传漾广告之66%的股权。传漾广告具体的估值待聘请具有证券期货从

业资格的审计机构或评估机构对传漾广告实施审计或评估并出具正式报告后，

由各方经商业谈判后协商确定。  
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本次签订的协议仅为框架性的协议书，属于双方合作意向和基本原则的框

架性约定，协议书付诸实施及实施过程中均存在变动的可能性。  

本次对外投资事宜尚需提交本公司董事会审议通过后方能生效。  

本次对外投资不涉及关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组情况。 

 

二、交易对方介绍 

上海峰移网络科技有限公司为目标公司工商登记的法人股东，由王建岗代

表目标公司管理层人员投资设立。注册资本人民币 290 万元，100%股权出资比

例。 

目标公司上海传漾广告有限公司是一家依照《中华人民共和国公司法》及

相关法律、法规设立的有限责任公司, 成立于 2009 年 1 月 14 日，于本框架协

议签署日，公司的注册资本和实收资本均为人民币 290 万元，注册地址：上海

市杨浦区黄兴路 2005弄 2号 1316 室。 

 

三、交易标的的基本情况 

1、基本情况  

名称：上海传漾广告有限公司 

住所：上海市杨浦区黄兴路2005弄2号1316室  

法定代表人：王建岗  

注册资本：290万元人民币  

经营范围： 设计、制作、代理、发布各类广告，会务服务，展览展示服务，商

务信息咨询；网络科技、计算机科技领域内的技术开发、技术转让、技术咨询

和技术服务；计算机软硬件（除计算机信息系统安全专用产品）销售。 

公司类型：有限责任公司（国内合资）  

股权结构：上海峰移网络科技有限公司持有100%的股权。  

成立日期：2009年5月 

    上海传漾广告有限公司是一家互联网广告行业纯精准营销公司（大数据平

台+乙方代理模式）。目前，公司已经形成以互联网精准营销、技术服务，程序

化广告交易品台三大业务板块。拥有11亿自动学习的Cookies，超过1000个品牌

客户使用。拥有针对网站、代理以及广告主较为领先的互联网广告服务系统、
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富媒体投放系统。 

 

2、主要财务数据  

截止2014年7月31日，传漾广告总资产9,563.88万元，净资产3,169.59万

元；1-7月份实现销售收入7448.45万元，净利润313万元（未经审计）。预计

2014年传漾广告实现销售收入1.6亿元，全年完成净利润2500万元左右。传漾广

告的财务数据以审计与评估后披露的数据为准。 

 

四、框架协议主要内容 

甲方（收购方）：江苏凤凰数字传媒有限公司 

乙方（目标公司）：上海传漾广告有限公司 

丙方（转让方）：上海峰移网络科技有限公司 

 

(一)、收购标的 

甲方的收购标的为目标公司（即乙方）66%的股权。 

 

(二)、收购方式 

    转让方丙出让注册资本191.4万元对应股权，由投资收购方受让该等转让注

册资本，股权转让完成后，投资人持有目标公司股权比例为66%。具体收购方式

及交易方案由交易各方最终协商确定。 

 

(三)、交易价格 

1、目标公司估值按负责目标公司经营管理的股东方上海峰移网络科技有限公司

向投资人作2014年承诺净利润的12-18倍PE确定。（最终以经投资人认可的会计

师事务所出具的2014年度审计报告净利润为准） 

2、甲方将委托持有证券、期货业务资格的会计师事务所及资产评估机构，经各

方认可后，由甲方聘任会计师事务所、资产评估机构对标的公司进行审计、评

估； 

 

（四）、支付约定 

    投资人甲方根据原股东作为负责目标公司经营管理的股东方，就目标公司
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的净利润及经营活动现金流量向投资人作出的目标公司2014年、2015年、2016

年和2017年预测净利润承诺分四期支付投资款项。 

 

五、 对外投资的目的、对公司的影响和存在的风险 

 

（一）对外投资目的及对公司的影响 

互联网广告是数字出版的重要门类，而且盈利模式相对成熟。根据中国新

闻出版研究院今年7月发布的中国数字出版产业年度报告，2013年全国数字出版

产业收入规模为2540.35亿元，其中互联网广告收入规模为1100亿元，约占总规

模44%，近5年的年均增长率58%。 

传漾广告的产品线在行业中相对完整，覆盖了网络广告发布系统、检测系

统、定向投放系统和实时竞价系统，结合自有大数据系统，在国内互联网广告

探索乙方代理的商业模式下，行业中的竞争对手较少；同时，积极布局新型业

务模式，投入较多的资源进行产品的更新，使得产品处于行业领先地位；而

且，由于商业模式合理，通过严格的内控机制，确保了公司的持续盈利能力；

公司的高层及中层均是从事本行业多年的人员，对于行业发展的判断及职业素

养均有良好的保证。 

凤凰传媒收购传漾广告，有利于迅速切入互联网广告领域，实现凤凰传媒

数字出版产业及互联网广告板块的跨越式发展，符合公司发展战略。 

 

（二）可能存在的风险 

广告行业对于整体经济大环境的依赖比较大，如经济大环境发生变化，对

公司的后续发展会产生较大的影响；  

广告行业属于人员流动率相对较高的行业，虽然传漾公司采用的乙方代理

模式尽量降低了人员风险，但是如发生重大人员流动的情况，对公司业绩的稳

定可能产生影响；  

公司的技术目前在行业内处于领先水平，但如果行业出现重大的行业技术

突破，虽然公司目前按照王建岗团队有信心和能力及时调整甚至引领这种突
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破，但存在出现业绩起伏的可能性； 

敬请广大投资者注意投资风险。 

 

 

 

特此公告 

 

 

江苏凤凰出版传媒股份有限公司董事会 

       二〇一四年十二月十二日 


